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一份屬於參加退撫基金人員的刊物，建立基金管理局與參加基金人員溝通的橋樑 

業務視窗 
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      銓敘部為應執行需要，已經以 113 年 3 月 12 日部退三字第 1135678756 號
通函下達有關發給規定，各發給機關與基金管理局預計在 113 年 4 月 1 日就會
按照調高後的金額發給； 1 至 3 月應補發的差額，配合作業需要，最慢在 4 月
19 日以前補發完畢!! 
        依公務人員退休資遣撫法第 67 條規定，調整方案是以實施之日以前生效的
退撫案件為適用範圍，所以只有 112 年 12 月 31 日以前生效的退撫案件才可以
適用。可以適用調整的給付項目：支（兼）領月退休(職)金（含展期、減額及月
補償金）、遺屬年金、月撫卹金、年撫卹金及月撫慰金。         

公(政)務人員或遺族定期退撫給與經考試院和行政院在
113 年 3 月 8 日會同核定公告， 確定自 113 年 1 月 1 日
起調高 4%                                
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如

資料來源：銓敘部臉書 

       
        不適用調整的給付項目：一次性給付、眷屬實物代金、眷屬補助費及未成年
子女按月加發撫卹金(另比照國民年金法規定之老年基本保證年金給與標準加
發)。 
        退撫舊制月退、退撫新制月退，各按 113 年 1 月 1 日(展期月退者為開始發
給之日)應發給金額，各別加計 4%(小數點無條件進位至個位數)。111 年 6 月 30
日以前生效的案件，因為已按前次 111 年 7 月 1 日實施的方案調整 2%，所以自
113 年 1 月 1 日以後，各年度發給金額應該按照原審定金額先加計 2%，再加計
4%後發給。 
        已退職政務人員或遺族所領月退職酬勞金、月撫卹金（年撫卹金）或遺屬年
金（月撫慰金）給付金額，遇公務人員月退休金調整時，依相同調整方式及比率
調整之，並以調整方案實施前已生效之退撫案件為適用對象。 
        人事同仁面對前述定期給付的調整，莫急、莫慌、莫害怕，前述調增 4%前、
後之原應核發給付金額及應核發之差額，都可於在行政院人事行政總處的退撫
平臺查詢，上線時間以該平臺公告為準哦! 
想看銓敘部通函及 Q&A，請看這裡→ https://reurl.cc/2zGnk4 
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焦點數字 

參加退撫基金人數 
截至113年2月底止，參加基金之機關學校總數為7,159個，參加之總人數
為649,798人，各身分別人數及比例如下圖： 

單位： 人 

退撫基金收支情形 
累計至113年2月底止，累計收入總金額為新臺幣（以下同）16,499.43億
元（不含括營運管理收入），累計撥付總金額為12,912.96億元，各身分
別人員收入、撥付金額及撥付占收入比率如下圖： 

 註：a為各身分別累計收入；b為各身分別累計撥付金額；c為累計各身分別撥付占收入比率。 
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退撫基金資產運用明細圖 

截至 113 年 2 月底止，基金結餘數合計為 88,073,660 萬元，基金運用概況如下
圖： 

退撫基金歷年基金淨值趨勢圖 

單位：新臺幣萬元，％ 

單位：新臺幣千元 

註：89年度為88年7月1日至89年12月31日止。 
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單位：新臺幣億元，％ 

年度 
已實現收益數 

(億元) 
已實現收益率 

(％) 
整體收益數註 3 

(億元) 
整體收益率註 3 

(%) 
臺銀 2 年期定

期存款利率(%) 

85 4.83 7.78 4.83 7.78 6.93 

86 34.66 12.42 34.19 12.25 6.29 

87 52.86 9.12 15.51 2.68 6.31 

88 73.97 8.18 110.40 12.21 5.85 

89(註 1) 196.92 9.97 -171.83 -8.70 5.14 

90 67.13 4.72 54.71 3.85 4.02 

91 45.43 2.59 -44.26 -2.53 2.25 

92 39.50 1.95 164.98 8.13 1.57 

93 63.32 2.63 53.14 2.21 1.50 

94 99.14 3.66 128.30 4.74 1.81 

95 140.96 4.45 346.63 10.93 2.18 

96 210.88 5.62 184.28 4.91 2.47 

97 -94.97 -2.46 -860.87 -22.33 2.69 

98 63.59 1.63 762.63 19.49 0.94 

99 134.89 3.05 159.47 3.60 1.07 

100 68.73 1.44 -284.51 -5.98 1.32 

101 106.63 2.21 298.11 6.17 1.40 

102 205.92 4.00 427.68 8.30 1.40 

103 252.11 4.60 356.46 6.50 1.40 

104 131.29 2.34 -108.77 -1.94 1.38 

105 110.75 2.01 236.93 4.29 1.12 

106 212.02 3.82 397.08 7.15 1.04 

107 181.33 3.16 -65.32 -1.14 1.04 

110 563.98 8.41 795.03 11.85 0.76 

108 207.40 3.60 612.54 10.62 1.04 

109 136.56 2.31 499.48 8.46 0.83 

111  138.69 1.95 -478.44 -6.73 1.10 

113(2 月)註 2          76.95      0.93          396.30     4.79   1.61 

112         264.40      3.47          997.75   13.10    1.57 

註 1 ： 89 年度係一年半之會計期間。 
註 2 ： 113(2 月)之收益率係為 113 年度截至 2 月底之期間收益率 。 
註 3 ：整體收益數(率)係為加計未實現損益及備供出售金融資產投資評價損益後之收益數(率)。  

退撫基金歷年績效表 
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退撫基金國內委託經營績效統計表 

101 年委託經營（自 101 年 6 月 5 日至 113 年 2 月 29 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 
(新臺幣) 

資產淨值 
(新臺幣) 

113 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指標 

報酬率(%) 

安 聯 投 信 6,000,000,000 23,438,248,090 7.81 398.41 – 
328.70 

合計 6,000,000,000 23,438,248,090 7.81 398.41   

註：本批次委託經營係追蹤指數(相對報酬型)，以臺灣證券交易所編製之發行量加權股價報酬指數之投資報酬率
加 100 個基本點為年投資報酬目標。 

102 年委託經營（自 103 年 9 月 26 日至 113 年 2 月 29 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 
(新臺幣) 

資產淨值 
(新臺幣) 

113 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指標 

報酬率(%) 

統 一 投 信 5,000,000,000 18,480,383,417 7.66 268.60 1 

安 聯 投 信 5,000,000,000 16,223,787,227 7.85 234.33 2 

合計 10,000,000,000 34,704,170,644 7.75 251.85  

註：本批次委託經營係追蹤指數(相對報酬型)，以臺灣證券交易所編製之發行量加權股價報酬指數之投資報酬率
加 100 個基本點為年投資報酬目標。 

198.11 

單位：新臺幣元，％ 

105 年委託經營（自 107 年 10 月 16 日至 113 年 2 月 29 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 
(新臺幣) 

資產淨值 
(新臺幣) 

113 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指標 

報酬率(%) 

保 德 信 投 信 3,000,000,000 7,560,975,080 8.53 161.98 1 

131.57 復 華 投 信 3,000,000,000 7,204,231,999 9.98 146.85 2 

合計 6,000,000,000 14,765,207,079 9.23 154.39  

註：本批次委託經營係追蹤指數(相對報酬型)，以臺灣證券交易所編製之發行量加權股價報酬指數之投資報酬率
加 100 個基本點為年投資報酬目標。 
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單位：新臺幣元，％ 

108 年委託經營（自 109 年 2 月 7 日至 113 年 2 月 29 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 
(新臺幣) 

資產淨值 
(新臺幣) 

113 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
目標 

報酬率(%) 

復 華 投 信 4,000,000,000 7,749,196,770 16.51 95.56 1 

24.12 

安 聯 投 信 5,000,000,000 8,347,506,616 10.36 81.45 2 

野 村 投 信 5,000,000,000 8,009,473,112 7.56 71.58 3 

國 泰 投 信 5,000,000,000 7,712,845,936 6.72 65.25 4 

合計 19,000,000,000 31,819,022,434 10.14 77.66  

註：本批次委託經營係非追蹤指數(絕對報酬型)，以臺灣證券交易所公告之股票集中市場近 5 年年底殖利率之簡
單平均數加 200 個基本點為年投資報酬目標。  

107 年委託經營（自 109 年 3 月 24 日至 113 年 2 月 29 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 
(新臺幣) 

資產淨值 
(新臺幣) 

113 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指標 

報酬率(%) 

野 村 投 信 2,000,000,000 4,202,733,648 8.02 144.27 1 

保 德 信 投 信 2,000,000,000 3,905,186,026 9.63 122.09 6 

合計 12,000,000,000 23,906,060,077 7.86 128.70  

註：本批次委託經營係追蹤指數(相對報酬型)，以臺灣證券交易所編製之發行量加權股價報酬指數之投資報酬率
加 50 個基本點為年投資報酬目標。 

146.12 

國 泰 投 信 2,000,000,000 3,836,027,013 5.58 122.51 5 

統 一 投 信 2,000,000,000 3,943,958,143 7.94 124.28 4 

群 益 投 信 2,000,000,000 4,076,276,328 7.93 134.06 2 

復 華 投 信 2,000,000,000 3,941,878,919 8.05 125.01 3 
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112 年委託經營（自 112 年 11 月 2 日至 113 年 2 月 29 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 
(新臺幣) 

資產淨值 
(新臺幣) 

113 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
目標 

報酬率(%) 

野 村 投 信 1,000,000,000 1,165,738,133 6.13 16.57 1 

18.63 

匯 豐 投 信 1,000,000,000 1,158,041,136 5.58 15.80 2 

國 泰 投 信 1,000,000,000 1,152,888,867 5.59 15.29 3 

富 邦 投 信 1,000,000,000 1,149,800,261 4.90 14.98 4 

合計 4,000,000,000 4,626,468,397 5.55 15.66  

註：本批次委託經營係追踨指數(相對報酬型)，以臺灣指數公司公告之 FTSE4Good 臺灣指數公司臺灣永續指數
之報酬指數為年投資報酬目標 。  
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退撫基金國外委託經營績效統計表 
單位：美元，％ 

98 年-2 續約亞太股票型(自 103 年 4 月 28 日至 113 年 2 月 29 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

113 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營    

排名 
指定指標 

報酬率(%) 

28.12 
富 達 國 際 163,076,477.07 210,153,537.88 -0.90 22.14 - 

合計 163,076,477.07 210,153,537.88 -0.90 22.14   

註：本批次指定指標為 MSCI 亞太(日本、臺灣除外)指數。 

100 年-1 國際股票型(自 100 年 8 月 16 日至 113 年 2 月 29 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

113 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 

指定指標 

報酬率(%) 

施 羅 德 投 資 管 理 300,000,000 854,035,840.31 5.94 263.16 2 
213.75 

安 聯 環 球 投 資 250,000,000 889,078,292.60 6.64 280.83 1 

合計 550,000,000 1,743,114,132.91 6.30 270.19    

註：本批次指定指標為富時全球指數 。 

100 年-2 公司債券型(自 101 年 6 月 7 日至 113 年 2 月 29 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

113 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 

指定指標 

報酬率(%) 

東方匯理資產管理 320,000,000 366,662,581.93 -1.62 34.23 - 
26.63 

合計 320,000,000 366,662,581.93 -1.62 34.23   

註：本批次指定指標為彭博巴克萊資本全球綜合公司債券指數。 

102 年高股利股票型(自 103 年 10 月 1 日至 113 年 2 月 29 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

113 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指定指標 

報酬率(%) 

61.44 

安 聯 環 球 投 資 400,000,000 644,835,823.96 3.64 91.06 1 

合計 700,000,000 1,178,081,245.77 3.10 86.66   

註：本批次指定指標為 MSCI 全球高股利指數（臺灣除外）。 

貝 萊 德 法 人 信 託 300,000,000 533,245,421.81 2.46 82.21 2 
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單位：美元，％ 

102 年低波動股票型(自 104 年 6 月 1 日至 113 年 2 月 29 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

113 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指定指標 

報酬率(%) 

70.67 

貝 萊 德 法 人 信 託 350,000,000 488,356,253.34 3.03 74.80 2 

合計 700,000,000 980,614,370.16 3.08 75.58   

註：本批次指定指標為 MSCI 全球低波動指數（臺灣除外）。 

瑞 銀 資 產 管 理 350,000,000 492,258,116.82 3.13 76.36 1 

103 年基礎建設股票型(自 104 年 3 月 18 日至 113 年 2 月 29 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

113 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指定指標 

報酬率(%) 

德 意 志 資 產 管 理 225,000,000 297,411,318.56 -2.44 55.15 - 
43.65 

合計 225,000,000 297,411,318.56 -2.44 55.15   

 註：本批次指定指標為道瓊 Brookfield 全球基礎建設指數。 

103 年不動產股票型(自 104 年 6 月 1 日至 113 年 2 月 29 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

113 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指定指標 

報酬率(%) 

13.62 
Cohen & Steers 300,000,000 344,643,375.69 -4.41 35.76 - 

合計 300,000,000 344,643,375.69 -4.41 35.76   

註：本批次指定指標為富時歐洲/北美不動產協會全球指數。 

105 年多元資產型(自 106 年 6 月 5 日至 113 年 2 月 29 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

113 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指定指標 

報酬率(%) 

14.10 

施 羅 德 投 資 管 理 200,000,000 260,558,284.33 1.83 33.27 1 

合計 800,000,000 957,284,292.46 1.70 30.33   

註：本批次指定指標為 USD 3-Month LIBOR，自 111 年 1 月 1 日起，轉換為 US 3-Month T-Bill Yield Index 。 

聯 博 300,000,000 342,258,986.92 1.33 27.16 3 

摩 根 資 產 管 理 300,000,000 354,467,021.21 1.97 32.17 2 
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110 年高品質 ESG 股票型(自 110 年 9 月 27 日至 113 年 2 月 29 日止）  

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

113 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指定指標 

報酬率(%) 

貝 萊 德 財 務 管 理 200,000,000 209,592,296.41 3.29 6.63 2 

6.09 瑞 銀 資 產 管 理 200,000,000 210,271,723.16 3.32 6.94 1 

合計 400,000,000 419,864,019.57 3.30 6.79   

註：本批次指定指標為 MSCI 全球高品質 ESG Target 指數 。 

106 年總報酬固定收益型(自 107 年 6 月 5 日至 113 年 2 月 29 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

113 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指定指標 

報酬率(%) 

11.51 

東 方 匯 理 資 產 管 理 350,000,000 385,851,450.24 -0.08 15.87 3 

合計 1,300,000,000 1,443,610,499.15 -0.05 15.73   

註：本批次指定指標為 US 3-Month T-Bill Yield Index。 

德 意 志 資 產 管 理 350,000,000 397,198,803.24 0.63 18.77 1 

T C W 350,000,000 388,499,181.48 -0.48 16.24 2 

American Century 250,000,000 272,061,064.19 -0.38 11.68 4 

單位：美元，％ 

111 年全球 ESG 股票型 (自 112 年 3 月 10 日 至 113 年 2 月 29 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

113 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指定指標 

報酬率(%) 

23.94 

摩 根 資 產 管 理 80,000,000 102,880,637.88 6.84 28.60 2 

合計 320,000,000 409,113,800.97 5.29 27.85   

註：本批次指定指標為 MSCI 全球指數 。 

道 富 環 球 80,000,000 107,599,601.26 8.04 34.50 1 

施 羅 德 投 資 管 理 80,000,000 100,350,720.96 4.01 25.44 3 

安 聯 環 球 80,000,000 98,282,840.87 2.19 22.85 4 
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公教個人專戶制專區儲金 Q&A  
為使新進公務人員及各界充分了解個人專戶制相關資訊，基金管理

局網站「公教個人專戶制專區」項下設有「儲金 Q&A」，除包含個人

對帳單寄送時程、設立個人專戶程序及增加提繳規範等主題外，另連結

提供銓敘部編製之「公務人員退休金個人專戶制問答集」，問答集內容

包含個人專戶制適用對象、提繳與補繳、自主投資、退休撫卹資遣離職

事項、繳費作業與系統操作等共計 13 個分類 84 題，以問題分類方式快

速提供解答資訊，提升服務品質及效率。問答集詳細內容可至前述網站

查閱。 
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財經漫談 

產業分析--IP 產業        
          （國泰投信提供）               

一、NVIDIA 進軍 ASIC 300 億美元市場 

近期市場傳出 NVIDIA 開始將目光轉移到特殊應用積體電路 

（ASIC）市場，計畫維持在人工智慧（AI）領域的領導地位，根據市

場調研，NVIDIA 目前在 AI server 市占率推估為 85~90%，AMD 約

10%，若 NVIDIA 切入 ASIC 市場，仍要觀察其係以何種方式進行，

若單純把標準品修改後進行銷售，則對 ASIC 相關廠商影響性不大，

若其係針對後段設計做服務，則與目前 ASIC 廠商著墨的市場重疊，

但 AI 加速器在後段設計部分，選擇台廠協助成本較能控管，以目前態

勢推估，對於台廠影響性較低，反而對於在前端設計能力較強的國際

大廠 Broadcom、Marvell 將受衝擊。 

二、預估 ASIC 至 2027 年 CAGR 上修至 8.9% 
在市場對功耗水準要求提升以及針對不同場景開發客製化晶片

下，先 前 預 估  ASIC  市 場 至  2030  年 複 合 年 增 長 率（CAGR）為 

6.3%，而目前根據最新數據預估，至 2027 年 CAGR 將上修至 

8.9%，主要驅動力除了來自 AI、物聯網（IoT）等市場，針對特定應

用如便攜式裝置、醫療保健等市場，對於晶片的要求更加優化以及小

型化，雖 ASIC 涉及大量的開發以及前期成本，但客製化相較於標準

品可有效提高效率，其中 ASIC 市場亞太地區成長最為顯著。 

三、ASIC 市場不可忽視，IP 受惠程度高 

以 NVIDIA 意圖進入 ASIC 市場著眼，各雲端服務供應商根據自

身 AI 模型以及不同雲端服務之需求，開發自研晶片勢不可擋，不過，

與此同時 ASIC 缺點則為，前期需投入大量研發費用，且時間壓力

大，若發生遞延，相較於標準品快速更新迭代，ASIC 量產吸引力將降

低，又近一步考量利潤率，在大量研發資源投入下，在開發測試階段

甚至有可能無法對獲利有顯著貢獻，主要貢獻獲利的量產階段又會受

到市場需求，以及晶片是否符合當下所需而有所增減，整體不確定性

相較於標準品偏高，且高度客製化晶片無法銷售予其他客戶，接案穩

定性需仰賴代工廠及客戶間的合作關係。整體而言，ASIC 市場仍有 
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成長空間，而從矽智財（IP）廠角度出發，ASIC 大部分客戶是系統廠商，

因其對矽製程不熟悉，會傾向使用經過晶圓廠驗證的 IP 產品，整體 IP 需

求力道會提升，至於針對 NVIDIA 產品 Chiplet 內部互連技術仍以自有規

格 NVLink 為主，但與周邊 IC 溝通(如記憶體)仍需相關傳輸介面 IP 協助，

整體看來高速傳輸 IP 廠商將有所受惠。 

理財小百科 

  J 曲線效應(J-curve Effect) 
（保德信投信提供） 

      「J 曲線」是以投資績效作為縱軸，時間作為橫軸之關係圖表，常用於形
容私募股權與創投風險報酬型態。由於前期投入資金成本令圖形下行到負值
區間，隨著時間推移，報酬逐步推升，價值超越成本，從而產生類似於字母
「J」模式。 


